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Aktueller Stand
Rev KAG / KKV In Kraft seit 1. Marz 2013

(Je mit Ausnahmen, die am 1. Juni 2013 / 1. Januar
2014 in Kraft treten)

Rev KKV-FINMA sollte im 2014 folgen

FINMA-Rundschreiben und Musterdokumente der SFA
z.Zt. in Uberarbeitung

gesetzlicher Rahmen steht
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Vertrieb

Qualifiziert die Tatigkeit als Vertrieb ?

Ja (e contrario Art 3 KAG) Nein (Art 3 KAG)
Vertrieb an nicht- Vertrieb an :
. . Private Placement
qualifizierte Anleger g qualifizierte Anleger
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Vertrieb — Private Placement

Definition des Vertriebs in Art. 3 | KAG:

1 Als Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen im Sinne
dieses Gesetzes gilt jedes Anbieten von kollektiven
Kapitalanlagen und jedes Werben fur kollektive
Kapitalanlagen, das sich

richtet.

Nicht Vertrieb sind also

a) beaufsichtigte Banken, Effektenhandler,
Fondsleitungen, VVKK, Zentralbanken

b) beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen
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Vertrieb — Private Placement

Dazu kommen Ausnahmen gemass Art. 3 |1 KAG:

2 Zurverfugungstellung von Info sowie Erwerb kK,

die auf Veranlassung / Eigeninitiative des Anlegers
erfolgen, insbeso im Rahmen von Beratungsvertragen
und ausfuhrenden Transaktionen

Im Rahmen von schriftlichen VVV mit FI
Publikation von Preisen, Kursen etc.

Anbieten von Mitarbeiterbeteiligungsplanen
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Vertrieb — Private Placement

Beim Private Placement ist zu beachten:

Vorsorgeeinrichtigungen mit prof. Tresorerie fallen nicht
unter das Private Placement

HNW!I fallen nicht unter das Private Placement

Ansonsten keine Anforderungen an das Private
Placement
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Vertrieb — Vertrieb an qualifizierte Anleger
Def. qual. Anleger in Art. 10 KAG:
11 Bst. a/b: n.a., da Private Placement (Art. 3 1)

Bst. c: Off-r Kérperschaften und VE mit prof.
Tresorerie

Bst. d: Unternehmen mit prof. Tresorerie
I11bis: HNWI mit Opting-in

Illter: n.a., da Private Placement (Art. 3 Il Bst. b/c)
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Vertrieb — Vertrieb an qualifizierte Anleger

Beim Vertrieb an qualifizierte Anleger ist zu beachten:
Keine Genehmigung des Produkts erforderlich
Vertreter in der Schweiz muss ernannt werden
Zahlstelle in der Schweiz muss ernannt werden

Vertriebstrager braucht Bewilligung
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Vertrieb — Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger
Gilt als Auffangbecken
Entspricht dem fruheren offentlichen Vertrieb
Genehmigung des Produkts erforderlich
Vertreter in der Schweiz muss ernannt werden
Zahlstelle in der Schweiz muss ernannt werden

Vertriebstrager braucht Bewilligung
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Vertrieb - Neuerungen

Beendigung des Mandats als Vertreter (und Zahlstelle)
nur mit Zustimmung FINMA

Informationspflicht gemass Art. 20 | c:

Uber Entschadigungen fur den Vertrieb von kK in Form
von Provisionen, Courtagen, und anderen geldwerten
Vorteilen informieren die Bewilligungstrager und ihrer
Beauftragten die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu
und verstandlich.

Protokollierungspflicht
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Besten Dank fur Thre Aufmerksamkeit

Dr. Dominik Oberholzer LL.M.
Kellerhals Anwalte
Ramistrasse 5
8024 Zurich
dominik.oberholzer@kellerhals.ch
www.kellerhals.ch
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